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El6zmény

A Szombathely Viros Megyei Jogi Onkormanyzat /tovabbiakban Onkormanyzat/ megbizasabol
2015. marcius 6-dn elkészitettik a Szombathelyi Haladas Kft /tovabbiakban Tarsasig/
atvilagitasat.

Ehhez kapcsol6dé tovabbi Onkormanyzati megkeresés alapjin, alabbiak szerinti véleményt
bocsajtunk ki a tervezett torzstéke felemelés alakulasarol.

Torzst6ke felemelés

Onkormanyzati tajékoztatas alapjan 42milli6 forint jegyzett t6keemelést kivannak végrehajtani a
Tarsasagnal. A t6keemelés hatdsat mutatjuk be, amennyiben a tékeemelésben az Onkormdinyzat
nem vesg, részt.

A Tiarsasag tevékenységének jellegébdl adodoan /melyet az atvilagitasrol készitett szakvélemény
részletesen tartalmaz/ legjellemz8bb mutaté a cégértékelésre a sajit téke alakuldsa, sajat tGke
értéke.

A cégérték ill. a tarsasagi részesedés értékének meghatarozasa tobb év mérlegadatainak ill. a 2014.
évi el6zetes adatainak figyelembevételével a sajat t6ke és a jegyzett téke aranyaban tortént.

A Tarsasag eszkozei kozott értékben kimutatasra kizardlag a vasarolt jatékos jogok kertiltek. A
Tarsasag nem ¢élt a szamviteli torvény azon lehetségével, hogy a jatékos jatékjogat piaci értéken
mutassa ki. A jatékjog felértékelése, értékelési helyesbitésként torténhet, a sajat tékében ez
értékelési tartalékként jelenhet meg. A felértékelést hozzaért6 szakmai szervezetnek kell
elkésziteni. Fontos megjegyezni, a legmagasabb osztalyban torténd indulast engedélyez6 szervezet
a sajat tékében torténd jatékos jatékjog értékhelyesbitést nem fogadja el. Igy a legmagasabb
osztalyban torténé indulashoz szikséges sajat t6kérdl a tulajdonosoknak az értékelési tartalék
figyelmen kivil hagyasaval kell gondoskodniuk. A vizsgalt id6szakban tortént jatékos jatékjoganak
értékesitése, de ez sem valtoztatott azon a tényen, hogy a tulajdonosoknak befizetési
kotelezettségiik keletkezett a koltségvetés egyensulyba tartasara.
Ez a szamitas az alabbiak szerint.

adatok ezer forintban

2014 Torzst6ke
Megnevezés 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. . felemelése
elGzetes )
utan
Sajat téke 4083 21 331 21 560 22 879 21 617 22117 - 9580 32420
Jegyzett t6ke 3000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 20 000 62 000
Aranyszam (Sajdt
toke/ Jegyzet? toke) 1,36 1,07 1,08 1,14 1,08 1,11 - 0,48 0,52
Onkorményzatra
jutd sajat t6ke 2082 10 879 10 996 11 668 11 025 11 280 - 4886 5333
Onkormanyzati
timogatds 110 100 81 826 131 370 75 000 60 000 105 000 105 000 34 000
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A 2014.évben az Onkormanyzat 45.000eFt rendkiviili tAmogatast is nyujtott a Térsasignak a
tablazatban kimutatott timogatason kiviil.

A t6rzstéke felemelése utani Onkormanyzat 4ltal nytjtandé timogatast (34.000eFt) a 2014.évben
nyujtott tulajdonosi timogatas alapjan szamitottuk ki az 4j tulajdonosi aranyszammal (16,45%).

A tablazat mutatja, hogy a tarsasag sajat tékéje gyakorlatilag a jegyzett t6ke Osszegével azonos a
2013-as évvégéig. Ez latszodik a sajat téke/ jegyzett t6ke aranyszam egy kozeli értékébdl.
Megallapithat6, hogy osztalék fizetés a vizsgalt id6szakban nem lehetséges.

Tehat az Onkormanyzat részesedése névértéken értékelhets

Jelent6s eltérés a Tarsasag 2014. évi el6zetes adataiban tapasztalhat6. Ennek oka, a 2014-es évben
varhato el6zetes nagyobb Osszegli negativ eredmény.

Jelen vélemény szempontjabol a 2014. évi eredmény csokkenésnek a részesedés értékére varhatod
hatasat kell értékelni.

Az Onkormanyzat 2007.07.02 6ta 51%-os /10.200eFt névértékl tizletrész/ tulajdonosa a
Szombathelyi Haladas Kft-nek, azt megel6z6en 100%-os tulajdonos volt.

A 2007. aprilis 14-én kelt megallapodas alapjan az Onkormanyzat is kételezettséget vallalt a
Tarsasag koltségvetésébdl hianyzé  Osszeg, tulajdonosi hanyadanak aranyaban torténd
biztositasara. Ennek alakulasat a fenti tablazat utolsé sora tartalmazza.

Mint a fenti tablazatbol lathaté a 2014-es évben a Tarsasag sajat tékéje az el6zetes adatok alapjan
negatfv.

A gazdasagi tarsasagok mukodését szabalyozé hatalyos jogszabalyok szerint a tulajdonosoknak
meghatarozott téke rendezési kotelezettségiik van.

Jelen szamokkal ez azt jelenti, hogy a jegyzett tOke jelenlegi, t6keemelés el6tti arany alapjan cca.

15MFt az Onkormanyzat tulajdoni hanyadéara juté tSkepotlasi sziikséglet, melynek modja lehet
tobb féle.

Jegyzett toke tervezett 42MFt-os emelése esetén a Tarsasag sajat tOke Gsszege nem lesz negativ,
¢és meghaladja a jegyzett t6ke 50%-at, ezért a t6ke rendezési intézkedések megtételére nem
kotelezett a tarsasag.

Osszegzés

Amennyiben a tervezett 42MFt-os jegyzett t6ke felemelésében az Onkormanyzat nem vesz részt
a tulajdoni hanyada 16,45%-ra csokken.

A 2014. évi el6zetes beszamold alapjan az Onkormanyzatra juté tarsasigi sajat téke OGsszege
torzstOke felemelés el6tt -4.886eFt, torzstOke felemelése utan 5.333eFt.
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A torzstke felemelése el6tt az Onkormanyzat sajat téke részesedése nem volt értelmezhetd,
hiszen a részesedésre negativ Gsszeg jutott.

A torzstéke felemelése utan, mivel a sajat t6ke Osszege pozitiv 32.420eFt, igy a kisebb
részesedésre is értelmezhetd pozitiv 6sszeg jut, 5.333eFt 6sszegben.

Egyértelmien megallapithatd, hogy az Onkormanyzati vagyon az ismertetett torzstSke felemelése
kovetkeztében meger6sodott, stabilizalodott. A szerzédés szerinti hozzajarulasi kotelezettség
Osszege 1s csokken.

Zalaegerszeg, 2015. marcius 17.
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