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Szombathely Megyei Jogti Varos Kozgytilésének
2012. oktéber 25-1 tilésére

Kotvény monitoring jelentés

2012, szeptember 30.
I. Kétvényallomany alapadatai:
Kibacsatas datuma: 2007.12.18.
Lejéarat ddtuma: 2032.12.18.

2007, december
12-én =5 Mrd HUF

Kibocsatas dsszege: 33.007.658 CHF

Lddigi torlesztések Gsszege: 2.934.007 CHF

Tékeegyenleg 2012.09.30-4n: 30.073.654 CHF

Kibocsataskori drfolyamszint: 151,48 HUF/CHF
Atértékelési drfolyamszint 2007. december 31, 152,42 HUE/CHF
Atértekelési arfolyamszint 2008. december 31. 177,78 HUF/CHF
Atértékelési arfolyamszint 2009. december 31. 182,34 HUF/CHF
Atértékelési arfolyamszint 2010. december 31, 222,68 HUF/CHF

Atériékelési drfolyamszint 201 1. december 31, 255,91 HUT/CHF

Atértékelési arfolyamszint 2012, szeptember 30, 234,51 HUF/CHF

Baziskamat: 3 havi CHF Libor
Felar: 0,65 % p.a.
Kamat a 2012.06.18- 2012.09.18 0,74083%
kamatperiédusban;

Kdvetkezd kamatperiddus:

2012.09.19-2012.12.18

Kamat & 2012.09.19-2012.12.18
kamatperiodusban:

0,6960%

Kibocsataskori koltségek:
(2007-ben)

30 Mio HUT - OTP kibocsatasi dij
215.000 HUF - KELER Rt,

e



Torlesziés Torlesztés Iibocsatasi Torlesztési Realizalt arfo-
idépontja Osszege arfolyam arfolyam lyamveszteség
2010. december 18, 733.,503,51 CHI 151,48 HUF/CHF 215,94 HUT/CHF 47.281.636 It

20711, jinius 18.

733.503,51 CHF

151,48 HUF/CHE |

223,63 HUF/CHF

52.922 78 Tt

| 2011. december 18.

733.500,00 CHF

151,48 HUF/CHF

252,31 HUF/CHF

73.958.806 Ft

2012. jiinius 18. 7331.500.00 CHF | 151,48 HUF/CHF | 247,00 HUF/CHE | 70.063.920 Tt
Téke egyenleg 30.073.650,98 CHE 244.226.640 Ft
2012.09.30.

A 2012, szeptember 30-i 234,51 HUF/CHF arfolyamon szamitott téketartozasunk 7,053 milli-
ard forint. Az eddig visszafizetett 6sszeg 679 millié forint, amelybél azonban csak 435 millio
forint volt az eredeti tike, 244 millié forint pedig az arfolyamveszteség,

I1. Kitvény felhasznalas

2012. harmadik negyedévében a szeptemberi kamatfizetésen kiviil a kétvényszamlarél kifizetés
nem tortént, Mivel az IVS beruhazasok befejezodtek, egyéb jovahagyott, a kdtvényforrasbol
megvalosithatd projektiink pedig nincs, az év hatralévo részében sem varhaté a kotvényforras
terhére kifizetés — kivéve a decemberben esedékes kamatfizetést és toketdrlesztést.

Szeptember 30-4n a kotvényforrashoz kapesolodé bankszamlaink egyenlege 2,597 milliard
forint volt. Ez azt jelenti, hogy az évadékként elhelyezett 2,5 milliard forinton feliil 97 millié
forint szabadon felhasznalhaté Gsszeggel rendelkeztiink. Erre azonban sziikségiink lesz a de-
cemberben esedékes térlesztbrészlet s kamat kifizetéséhez. Annak varhato dsszege a szeptember
30-an érvényes arfolyamon szamolva ~ 185 millio forint lesz.

Nem jelent ugyan forrasfelhasznalast, mégis kapesolédik a kotvényhez a Vépi qti telephelyiink-
re mutatkozo befektetéi érdeklodés. Az ingatlant ugyanis a kétvénykibocsatas miatt az OTP
jelzalogjoga terheli. Jelzaloggal terhelten az ingatlan nem értékesitheto, ezért az OTP-nek jelza-
log-eserét ajanlottunk, illetve kértiik, hogy tajékoztassanak benniinket, milyen egyéb feltéte-
lekkel jarulnanak hozza a Vépi ati telephely értékesitéséhez. Beszamolonk készitéséig az OTP
nem valaszolt megkereséstinkre. Informalisan azt a tajé¢koztatast kaptuk, hogy abban az estben en-
gedélyezhetik a jelzalog-cserét, ha a befolyo eladasi arral megndveljilk a kdtvényhez kapcsolodo,
Jelenleg 2,5 milliard forintos dvadéek dsszegét.

Kétvényforras felhasznalisa Lehivasra kerlt Engedélyezett
Osszeg keretdsszeg

1.029.000.000 ¥t
1.120.444.742 Ft
177.695.000 Ft
371.187.000 Ft

862.000.000 I't
1 045.533.500 I*t
177.695.000 Ft
353.190.054 It

1. Volan-projekt:

2. Iparteriiletek vasarlasa:

3. Hulladéklerako bovitése:

4. 1VS projektek:
Projektekbe fektetett tsszeg
2012.09.30-an

2.438.419.154 It




I11. Megtakaritasok

A 10vid lejdrata bankbetétekben elhelyezet! megtakaritdsaink hozamat az MNB alapkamat alaku-
lasa hatdrozza meg. Az elmult évek tapaszialata azt mutatja, hogy nagy dsszegii betéteinkre a
Jegybanki alapkamatnal kb. 1%-kal magasabb kamatot kaphatunk. Ebb6l a szempontbol sz4-
munkra kedvezétlenek az MNB legutibbi kamatdiontései: a 2011, decembere 6ta 7%-0s jegy-
banki alapkamat 2012. augusztus 29-én 6,75%-ra, majd szeptember 26-an 6,50%-ra csékkent. {gy
a kordbbi 8% feletti hozamok helyett a szeptember 27-én lejart betétiinket mar csak 7,56%-os ka-
mat mellett tudtuk ismételten lekdtni. Emiatt a negyedik negyedévben csékkené kamatbevétel-
lel kell szamolnunk. Harmadik negyedévi kamatbevételink 54 millié forint, az elsé hirom ne-
gyedév Gsszes kamatbevétele pedig 163 millio forint volt. Igy a esikkend kamatszint ellenére az
iizleti tervben szereplé 200 millié forintnal nagyobb — véirhatoan 215 millié forint koriili — éves
kamatbevételt fogunk clérni.

Az elbrejelzések alapjan a kdvetkezd honapokban folytatédhat a betéti kamatok csékkenése, en-
nek azonban feltétele a Magyarorszag és a Nemzetkozi Valutaalap kozott folyé targyalasok ered-
ményes lezarasa. A betéti kamatok cs6kkenése iranyéba hat az is, hogy jelenleg a magyarorszagi
bankok hitelezési aktivitasa alacsony és béségesen el vannak latva forint betétekbél szarma-
76 forrassal, igy nem érdekeltek betétallomanyuk tovabbi névelésében.

2012. szeptember 30-in a kitvényforrasbol szarmazé lekotott betéteink dsszege 2,595 milli-
ard forint volt, ezen kiviil latra sz6l6 betétben 5.875 svéjci frankkal rendelkeztiink. Bankbetéte-
ink kondiciéi az alabbiak:

Pénziigyi Befektetés Futamidd Lejarat datuma Kamat
eszkdz Osszege, It
MKB lekotott betét 1.172.984.375 . 183 nap 2012.12.04 8,10%
Raiffeisen lekotott betét 250.000.000 | 186 nap 2012.11.19 8,18%
ERSTE lekotott betét 1.172.254.096 | 180 nap 2013.03.26 7,56%
Osszesen 2.595.238.471

Ebbél az dsszeghdl 2,5 milliard forint a kitvény kiboesatasi szerzédésében vallalt vadék,
amelyet csak az OTP engedélyével hasznalhatunk fel, 95 milli6 forint a ,,szabadon” (kozgy(ilési
dontés alapjan) felhasznalthaté Osszeg. A decemberben esedékes t6ke- és kamatidrlesztéshez arfo-
lyam fliggvényében 185-195 millio forint k6zotti Ssszegre lesz szilkségiink.




1V. Fizetett kamatok

2011-ben a kotvény utan fizetett kamat szamunkra kedvezden alakult, rendkivil alacsony volt.
Tervezéskor azzal szamoltunk, hogy 2012-ben a svijeci kamatszint és ennek kévetkeztében
kamatterheink is novekedni fognak. Az elsd negyedévben be is kévetkezett egy kisebb mértéki
kamatemelkedés, a masodik negyedévben viszont ez nem folytatédott a harmadik negyedévben
pedig a 2011. évi atlagra csékkent vissza a svijei frank kamatszintje. Ennek koszénhetien
¢ves kamatkoltségiink a tervezett 68 millié forintnal Iényegesen alacsonyabb, ~55 millio fo-
rint lesz.

V. Kamateredmény

2012. els6 kilenc honapjaban a kitvénnyel kapesolatos pénziigyi eredményiink 122 millié fo-
rint nyereség volt. A tervezetinél magasabb kamatbevételnek és a tervezettnél alacsonyabb ka-
matkdltségnek koszénhetden éves kamateredményiink 160-170 millié forint nyereség lesz, a
tervezett 130 milli6 forint helyett.

Ez azért 1ényeges, mert a kétvénykibocsatas 6ta felhalmozott kamatnyereséget mar felhasznaltuk
az els6 négy téketorlesztés kifizetéséhez. Igy a decemberben esedékes térlesztés elsédleges for-
rasa az aktualis idészakban — tehit a masodik félévben — képz6dé, pénziigyileg is realizalt
kamatnyereség lesz. December 18-ig a lejard betétlekétéseink utan kb. 57 millid forint kamatbe-
vételt realizdlunk. fgy a jelenleg meglévd 95 millios tartalékkal egyiitt a torlesztés nagy részének
forrasa biztositott. A hidnyz6 ~40 millio forintot az IVS projektekhez felhasznalt kitvény-
forras egy részének visszafizetésébol tudjuk fedezni. A projektekhez elnyert palydzati tamoga-

tas nagy részét méar megkaptuk, ezt fizetjiik vissza a kbtvényszdmlara.

2007.12,19- 2012. 2007.12.19-
Kamatbevételek és 2011.12.31 01.01 - 09.30 2012.09.30
kamatkdltségek kimutatésa dsszesen Osszesen
Elszimolasi iddszak kamatkdht- ‘ ) N _ X
sége HUF: -376.936.638 I't -40.718.224 It -417.654.913 Ft
Elszamolasi id6szak kamatbe- . . . .
vétele HUL: 1.019.846.289 Ft 163.053.120 Ft 1.182.899.409 It
Elszdmoldsi idbszakban reali- X
zalt arfolyamnyereség CHF -976.624 't -976.624 I't
atvaltasabol




V1. Arfolyamvaltozas hatasa

2012 szep. 30, 23568

A HUF/CHF arfolyam alakulasa az elmult egy évben

i

127 jar, aor, jul.
Fertfolicfinancial.lw

(11 i

A forint drfolyamanak alakulasat az elmilt hiarom hénapban elsésorban a Nemzetkizi Valu-
taalappal folytatett tirgyalisokkal kapcsolatos pozitiv varakozdsok hataroztik meg. A tar-
gyalasok megkezdésének hirére augusztus kdzepén a forint 230 HUF/CHF korili szintre erdso-
doitt. Szeptember végére az optimizmus csokkent, kb. 5 forintot gyengiilt a forint a svajci devi-
zaval szemben. A negyedév végi 235 HUF/CHF korili arfolyam azonban még mindig jéval a
2011. ev végi 256 HUF/CHF alatt van. Amennyiben év végéig fennmaradna a jelenlegi arfolyam-
szint, akkor éves eredménykimutatdsunkban jelentds, 600 millié forintot meghalad6, nem realizalt
arfolyamnyereséget kellene kimutatnunk.

A forint helyzete azonban rendkiviil torékeny. A nemzetkozi pénziigyi helyzet kedvezitlen
viltozasa vagy a vart IMF megallapodsis megkotésének elmaradasa rovid idé alatt ismét 250
HUF/CHF feletti drfolyamot eredményezhet.

Kimutatas a kétvénybdl szarmazé kotelezettségrol

2012, szeptember 30-an:

Kétvénykibocsatas 2007, december 18-an

30.073.651 CHF, 151,48 HUF/CHF atvaltasi arfolyamon 4.555.556.654 Ft

RS G 1%

Fennillé téketartozas 2012, szeptember 30-an: 7.052.571.892 Ft

5




Kimutatas a kitvénytorlesztésrol
2012. szeptember 30-ig:

Fizetett téketdriesztés kibocsatasi arfolyamon

2.934.007,02 CHF x 151,48 444.443 383 Ft

Torlesztés dsszesen 688.670.023 Fit

V1L Osszegzés, kilatasok

A kotvénnyel kapesolatos 2012, negyedik negyedévi, varhatod pénzmozgasok az alabbiak:

Kotvény pénzeszkoz egyenleg 2012.09.30 2.596.613 ¢ Ft
Varhato kamatbevétel

= 2.597.000 x 8% x 0,25 51.940 e Ft
Varhato kamatkoltség - 13.000 e Ft
Térlesztbrészlet

733.500 CHF x 235 HUF/CHF - 172373 e Ft
IVS tamogatas ,,visszafizetése” 92.000 e It

Kotvény pénzeszkoz varhaté egyenleg
2012,12.31 2.555.180 ¢ Ft

Az 1VS projekthez kapott allami timogatas kotvényszamlara torténd befizetésével tehat biztosi-
tani tudjuk, hogy a decemberi térlesztérészlet kifizetése utin se csékkenjen a kitvényhez kap-
cs0l6do bankszamldink egyenlege a szerzédéshen vallalt 2,5 milliard forint ala, A fenti szamitas
alapjan varhatéan 55 millio forint tartalékunk marad a kovetkezd, 2013. janius 18-4n esedékes tor-
lesztésre.




2013. juniusaban ezt az 55 millié forintot plusz a 2013. els6 félévében képzddé kamatnyereséget for-
dithatjuk a kotvény torlesztésére. A betéti kamatok csdkkenését is szamitasba véve ez 80-90 millid
forint lehet. Igy torlesztési kotelezettségiinkhdz kb. 40-50 millio forintot miikodési forrasbol, vagyis
alaptevékenységeink nyereségébdl kell majd biztositani. A 2013. decemberben esedékes torlesztéshez
pedig a 80-90 milliés kamatnyereség mellé mar hasonlé 6sszegli mitkodésbdl szarmazo dsszeget kell
felhasznalnunk, vagyis 2013-ban dsszesen 120-140 millié forintnyi, az alaptevékenységeink altal
megtermelt forrasra lesz sziikségiink ahhoz, hogy a kétvénnyel kapesolatos fizetési kitelezettsé-
giinket teljesiteni tudjuk. Kérdéses, hogy erre képesek lesziink-e, mivel — elsésorban a hulladék-
gazdalkodas allami szabalyozasanak valtozasa miatt — nyereségiink jelentés csokkenésével kell sza-
molni.

Szombathely, 2012. oktober 12.

vezérigazgatd
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2. sz. meléklet

A koétvény utan fizetend8 kamat és a BUBOR alakulésa
2008-2012.
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3. sz. melléklet

Kimutatis a kotvénybél szarmazoé kotelezettségrol
2012, szeptember 30-dn:

Kotvénykibocsatas 2007, december 18-dn
30.073.650,98 CHF, 151,48 HUF/CHF atvaltasi arfolya-
mon 4.555.556.651 Ft
Szamvitelileg kimutatott, de NEM REALIZALT arfolyam-
veszteség a 2007.12.31-1 arfolyam alapjan

30.073.650,98 x (152,42 - 151,48) = 28.269.232 Ft
Szamvitelileg kimutatott, de NEM REALIZALT érfolyam-
veszteség a 2008, 12.31-1 arfolyam alapjan 762.667.789 Ft

30.073.650,98 x (177,78 - 152,42) =
Szamvitelileg kimutatott, de NEM REALIZALT éarfolyam-
veszteség a 2009.12.31-1 arfolyam alapjan 137.135.849 Ft
30.073.650,98 x (182,34 - 177,78) =
Szamvitelileg kimutatott, de NEM REALIZALT éarfolyam-
veszteség a 2010.12.31-i arfolyam alapjan 1.213.171.081 Ft
30.073.650,98 x (222,68 - 182,34 ) =
Szamvitelileg kimutatott, de NEM REALIZALT arfolyam-

veszteség a 2011.12.31-i arfolyam alapjan 999.347.422 Ft
30.073.650,98 x (255,91 - 222,68) =
Szamvitelileg kimutatott, de NEM REALIZALT 4rfolyam- -643 576 131 Ft

nyereség a 2012.09.30-i 4rfolyam alapjan
30.073.650,98 x (234,51-25591) =

Fennallé toketartozas 2012. szeptember 30-4n 7052 571 892 Fit

Hatarozati javaslat:

../2012. (X.25.) Kgy. sz. hatarozat

Szombathely Megyei Joglh Véros Kozgylilése megtargyalta a SZOVA Zrt. kdtvényprogramrdl
sz016 2012, 111, negyedévi beszamoldjat és az abban foglaltakat tudomasul vette.
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